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El caso Weltover y la negociacion de la deuda

Por Eduardo Conesa
Para Ly Nacios:

A Corte Suprema de los
L Estados Unidos establecio,
en 1992, con motivo del ca-
=0 Wellover inc., que cuando la
Republica Argentina emite bonos
actua como un comerciante par-
{ ticular v, como tal, puede estar
J sujeta a la Jurisdiceion de los
jueces norteamericanos. Esta ju-
risprudencia crea una expectativa
favoratile a los fondos buitre y alos
plritistas, dificultando asi el arre-
glo de nuestra deuda. Y ademis,
arrasa con o] principio del Derecho
Internacional Piblico que dice par

in parem noct habet imperium.
Huestro pais no 1:j;:iugicﬂmrr-
ciante Es una Nacion. 5i quere-
- s poner Jas cosas en su lugar
uperar la interpretacion de In
Corthestadounidense hace falta
5 quela ﬁ,n{la Re:u::lial A:urlin-
jere porespetarse a simisma,
: :n‘m' 1a negociacidn de la deuda
|, ‘argantina £ ajuste literalmente a
" ey Constiticion Nacional, donde se
~stablecen ;a'hm! mﬂa; al | respecto

de 30 mil millones de délares. Esta
deurda seria privilegiada y deberia
pagarse enun 100% porque los orga-

* nismos estin en condiciones de dar

nuevos préstamos, con los cuales s
repagarian los anteriores. Las tasas
de interés de esta deuda son mas

bajas que 1as del mercado, lo cual |

hace mas liviano y justo su repago.
Por otra parte, el repago total de
estadeuda es una exigencia del po-
deroso -7, Por todas eslas razones,
y algunas mas, convendria al pais
repagar esta deuda al 100%.

En segundo lugar, hay otra deuda
que nuestras autoridades privile
gian y pagan al 100%. Esladeuda de

Corresponde a una ley

del Congreso arreglar el pago
de la deuda interior

y exterior de la Nacion

ddlares por afio. Pagar anualmente
la deuda externa con este dinero
significa que, ap

dinero para pagar la deuda de los
banos globales por veinte afios. Por
eliola i6n de "mala fe” que

el 14% de los impuestos que paga-
mos los argentinos tendra que ir a
manos de los acreedores externos
¥ no revertird en beneficios para
su poblacion.

La propuesta Implica un es-
fuerzo razonable de pago. En los
demds paises, Ia denda piblica se
“administra”, esto es, se paga con
mis emision de deuda publica,
pero en nuesiro caso esto no es
posible porque tenemos indices
de endeudamiento en relacion
con las exportaciones que son
los mas altos del mundo. Por eso,
precisamente, nos vimos forzados
a entrar en default

ahora un calculo grue-

loshodm lemilﬁnspnrauludr

tos de

e

(q 53 ¥ 1860 Enlrnllas,-l articulo
Jainciso Testablece que correspon-
e auna ley del Congreso arreglar
ol pago de la deuda interior ¥ exte-
rior de 12 Macton, ¥y no al ministro
de Economia de turno o A sus
hanqueros mrlh:nlnres rIPIL-:mIm

man deSﬂmllmlJ]anasde
délares. Simplificando, a esta deuda
la denominamos “bodenes™

En lercer lugar estin los bonos
en default equivalentes a 100 mil
millonesde dalares emitidos porlos
ex ministros Cavallo, Ferndndez,
Machinea y otros. Las autoridades

Tambié el articn:
Io 116, segin ol cual corresponde
a nuestra Corle Suprema v a los
tribunales inferiores de Ia Nacion
o] eonoeimiento y decizion de jos
Asuntos en que #sta sea parte, ¥ no
a la Corte estadounidense.
Ladeuda publica puede dividirse
| entrespartes En principio, la deu-
! iha con los organismos internacio-
m\IH inclusoel FMi- de:lmlndnr

les proponen pagar el 25%
de estos bonos. Para simplificar,
a estos bonos los denominamos

El bolsilio de donde sale el dine-
o para pagar lodas las deudas es
unieo. El presidente Kirchner lo
limitaa un maximo de 3% por afio
del PRI Como el PBI esti en unos
140 mil millones de dolares, ¢13% ci-
tado ronda los 4000 mil millones de

so sobre el repago de los “bodenes™
al 100%. Son Ios citados 50 mil mi-
llones. A diez afios sin intereses,
éstos suman 5000 millones de di-
lares por afio en amortizaciones
solamente. Pero el bolsillo dnico
de Ias finanzas argentinas tiene
solamente los 4000 millones por
ano citados antes, equivalentes al
'm del. PBL. Noalcanza  jHra pagar
Ins

nos formulan desde el exterior
En la mis reciente oferta de
nuestro gobierno formulada hace
pocos dias, Lavagna Mijd periodos
de gracia de mas de veinte afos
para el pago de los “globales™,
Estos enormes plazos de gracia,
durante los que no se paga, se
hacen necesarios precisamente

aios y sin intereses. Veamos: a
razén de 4000 millones de dilares
por aiio, en diez anos pedremos
pagar 40 mil millones. En veinte
aiios, B mil millones y en cuaren-
ta. 160 mil millones. Es decir que
incluso podemos pagar algo mis.
Podemos afrontar el pago de una
tasa de interés del 1% anual.

Por el sistema francés de amor-
tizaeidn, con una cunta de 4568 m|-
lones de dalares por afin pmielnn_-a
pagar 150 mil mill i

puede pagar ¢l 100% de su deuda
y sale mucho mas airosa de esta
bochornosa situacién de default que
haciendouna quita discriminatoria
nominal del 75%.

Para que se nos respete, e
bemos empezar por respetar
nuestra propia Constitucion
Macional, segin 1a cual arreglar
1a dewda es facultad privativa del
Congreso ¥, en caso de conflictos,
1a jurisdiccion de nuestra Corte

deuda al 1% anual de interés en -m
aifins. Sisubimos la tasa de interés
al 3%, 1a cuota seria impagahle: G489

para poder pagar los “bodenes™de  millones. Con un 2% de interés, la
Lavagna. Tales periodos de gracia
son los que, ami juicio, hacen que la
oferta argentinasearechazadapor U3 deuda de 150 mil millones,
los acreed, de gl en enta anos

S1 el bolsillo es tinico no :uhen
Aot Barkesid o, con el 1% de interés,

¥ “globales”. La igmldud ll'll! In

representa el 25% del total

ley tiene
Pagar los bodenes pnrque los emitio
Lavagna posdefaulf

cuota asciende a 5483 millones,

los globales pnrqne los emitio
Cavallo pre-default no es juridico,
S5i es juridico pagar el 100% de Jos
bonos emitidos después del arre-
glo final eon los acreedores ¥ emi-
tidos precisamente para arreglar
la situaciin. La clasificacion que
permlt! un tratamiento correcto

las

bodenes. Ni hablemos de fos inte-
reses. Por otra parte, después de

bl es hanos pre-acuerdn
por Ill!n parie ¥ bonos posacuerdo
por la otra

“defanltear” los honos
serd dificil colocar nuevos bode-

150 mil millnnesde dolarvs dedeu-
da

delos

Una deuda de 150 mil millones,
pagaderos en cuarenta aios con el
1% de Interés, tiene un valor pre-
sente de 37.660 millones,
5% de Ins 150 mil mille
Io enal g& enmple de olra manera

pre ¥ iri inferiores |
eg improrrogahle por estar en
Juego el orden piblico nacienal
¥ la exislenciamisma de la ¥acion
Piense el lector gue solamente o]
pago de los intereses de la deuda
heredada llevaria 36 mil miliones
de pesos, es decir la mitad del pre.
supuesto nacional. (Qué quedaria
entonces para pagar a la policia,
o a log maestros.o a los jueces?
Se impone pues que el Congreso
asuma de una vez por todas sus
facultades indelegables al respecto
¥ dicte una ley cantrato de adhe.
sitm ofreciendo canjear todos los
viejns bonos por bonos nuevos, a
la par ¥ a cuarenta afios, con el
isdiceion
nuestros tribunales v sin in-
.'errlnedinril-! ni comisiones. Esta

con la prop el presid

Kirchner de pagar solamente el
25%. La cotizacion en bolsa de los
nuevos bonos posacuerdo seria
aproximadamente del 25% de su
valor nominal. Quien los compre
aese valor podria gozar de una ren-

nes voluntariamente en el

P . simplific

lidad anual del 12% en délares

para poder cﬂ'le::tnr dinero ¥ asi
los b
La l.‘ﬂlﬂ:a'.'l{"ll Iendrin que ser

te, por bodenes (50 mil millones)
¥ globales (100 mil millones) debe
tratarse igualitariamente Este

eslp ﬂsquema no qu!dari: nlllgun

i

permite pagar el 100%
de la deuda externa, pero en 40

0008 ¥ RN 40 -

Si algin acreedor quisiera plazos
més cortos, habria que aplicarle
nuitas para que, matemdticamente,
el valor presente sea del 25% Con
elesquema propuesto, la Argentina

SelEETT

s

licaria, evidentemente, un
contrato de derecho piblico y per-
mitiria superar Ia jurisprudencia
del caso Wellover.

Se daria asi vuelta Iz pagina de
esta penosa historia de la deuda y
podriamos dedicar nuestras ener-
giasa crecer v a construls una gran
b 1. O L Nacww
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