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LA MACRO 2016-2017
 FUERTE EMISION DE LEBACS PARA RESTRINGIR EL ALTO CRECIMIENTO DE LA OFERTA 

MONETARIA
 RESULTADO: ALTAS TASAS DE INTERES
 ¿TIPO DE CAMBIO LIBRE Y FLUCTUANTE O BICICLETA FINANCIERA?
 NEGOCIADO FACIL PARA EL SECTOR FINANCIERO ESPECULATIVO DE LOS QUE TRAEN 

DOLARES Y GANAN EL 20% EN PESOS Y VUELVEN AL DÓLAR PLANCHADO O SEA QUE 
GANAN 20% ANUAL EN DOLARES, EL INTERES MAS ALTO DEL MUNDO

 ¿NEGOCIO FINANCIERO PARECIDO AL DEL DÓLAR FUTURO DE SEPT-DIC DE 2015?
 ¿¿TIPO DE CAMBIO LIBRE??
 NO, TIPO DE CAMBIO SUPER-CONTROLADO  POR LA ALTA TASA DE INTERES EN PESOS Y 

DOLARES EN BICICLETA
 VIGENCIA DEL CONTROL DE CAMBIOS:  TIPO DE CAMBIO SUPER CONTROLADO Y  

ATRASADO POR MEDIO DE LA BICICLETA FINANCIERA
 DEFICIT FISCAL PARA IMPULSAR LA ECONOMIA MEDIANTE LA OBRA PUBLICA
 FUERTE ENDEUDAMIENTO EXTERNO PARA FINANCIAR LA MAYOR PARTE DEL ALTO 

DEFICIT FISCAL
 ALTA EMISION MONETARIA DEL BANCO CENTRAL AL GOBIERNO PARA FINANCIAR 

PARTE DEL DEFICIT FISCAL



 EL SECTOR AUTOMOTRIZ QUE IMPORTA INSUMOS POR EL 80% DEL VALOR DEL 
AUTOMOVIL QUE PRODUCE Y DONDE EL EL VALOR AGREGADO NACIONAL ES 
SOLAMENTE DEL 20%

 EL SECTOR AGROPECUARIO PAMPEANO QUE POR SUS EXTRAORDINARIAS VENTAJAS 
COMPARATIVAS AGUANTA LA SOBREVALUACION CAMBIARIA, AUNQUE YA LA ESTA 
EMPEZANDO A SUFRIR EN CARNE PROPIA

 LA RESTRICCION MONETARIA PROVOCA ALTAS TASAS DE INTERES Y FUERTE 
SOBREVALUACION CAMBIARA

 EL ALTISIMO DEFICIT FISCAL FINANCIADO CON DEUDA EXTERNA Y EMISION 
MONETARIA ACENTUA LA DISTORSION CAMBIARIA

 RESULTADOS: ESTANCAMIENTO, SEGÚN PREVÉ EL MODELO TEORICO DE MUNDELL-
FLEMING, MUY ESTUDIADO EN LIBROS DE TEXTO DE MACROECONOMIA

SECTORES QUE NO SE VEN AFECTADOS EN EL CORTO PLAZO POR EL REGIMEN 
ECONOMICO ARTIFICIAL DE PRECIOS DISTORSIONADOS Y ALTO DEFICIT FISCAL



 NUESTRA PROPUESTA: GRADUALISMO EN LA REDUCCIÓN DEL GASTO PUBLICO PARA 
CONTENER LA GRAVE SITUACIÓN SOCIAL Y FRENAR LA INFLACIÓN

 CAMBIO EN LOS PRECIOS RELATIVOS PARA CREAR EMPLEOS PRODUCTIVOS PRIVADOS  
QUE PERMITAN SUSTITUIR EL ESTATAL Y REDUCIR EL EMPLEO EN NEGRO

 APERTURA DE LA ECONOMIA: EXPORTACIONES Y LA SUSTITUCIÓN EFICIENTE  DE 
IMPORTACIONES

 LA PRODUCTIVIDAD DEPENDE DE LA DIVISIÓN DEL TRABAJO Y LA DIVISIÓN DEL 
TRABAJO DEPENDE DE LA EXTENSIÓN DEL MERCADO (ADAM SMITH)

 EL MERCADO MAS EXTENSO ES EL MUNDIAL
 TIPO DE CAMBIO ALTO PARA EXPORTAR Y ATRAER INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA
 PUERTO DE AGUAS PROFUNDAS PARA BAJAR LOS ALTOS COSTOS DE EXPORTACION 
 TASA DE INTERÉS BAJA PARA INVERTIR   
 SUBIR LA TASA DE INVERSIÓN  CON RESPECTO AL PBI DEL 15% AL 25%
 DÉFICIT FISCAL = CERO. ESTO ES ESENCIAL PARA APOYAR LO ANTERIOR E INSPIRAR 

CONFIANZA EN EL FUTURO
 CON EL ESTANCAMIENTO ECONÓMICO DE DUJOVNE, EL EMPLEO  NO ARRANCARA Y 

CAMBIEMOS TENDRA DIFICULTADES EN  LAS ELECCIONES DE OCTUBRE DE 2019, PESE A 
SU EXCELENTE GESTIÓN EN LO POLÍTICO

Adam Smith



PROPUESTA :INDEXACION DE LA ECONOMIA A LA 
CHILENA

 INDEXACION AUTOMATICA DE LOS DEPOSITOS A PLAZO FIJO A MAS DE TRES MESES CON EL IPC  PARA 
QUE EL PUBLICO AHORRE EN PESOS INDEXADOS Y NO NECESITE COMPRAR DOLARES 

 INDEXACION DE TODOS LOS CONTRATOS A LARGO PLAZO COMO PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y 
ALQUILERES PARA DAR SEGURIDAD Y EQUILIBRIO EN LAS TRANSACCIONES

 INDEXACION DEL TIPO DE CAMBIO CON EL IPC PARA INDUCIR A LOS CAPITALES FUGADOS  A DÓLAR A 
VOLVER A PESOS INDEXADOS E INVERTIRSE EN EL SISTEMA FINANCIERO ARGENTINO

 EL TIPO DE CAMBIO INDEXADO DARÁ SEGURIDADES AL EMPRESARIO QUE INVIERTA PARA EXPORTAR
 DESDOBLAR LAS FUNCIONES DE LA MONEDA ENTRE EL PESO PARA LAS TRANSACCIONES CORRIENTES Y LA 

¨UCE¨, UNIDAD DE CUENTA ESTABLE, PARA LAS TRANSACCIONES A PLAZO
 ALENTAR LA INDEXACION DE LAS CONVENCIONES COLECTIVAS DE TRABAJO SUJETAS A CLAUSULAS DE 

PRODUCTIVIDAD
 EN ESTADOS UNIDOS, DESDE LA PRESIDENCIA DE  REAGAN, LAS CONVENCIONES COLECTIVAS DE 

TRABAJO INDEXAN LOS SALARIOS Y POR LO TANTO NO HAY HUELGAS
 INDEXAR LAS ESCALAS DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y LOS BALANCES DE LAS EMPRESAS
 INDEXAR MENSUALMENTE LAS JUBILACIONES CON EL IPC Y LAS PRESTACIONES ALIMENTARIAS EN LOS 

JUICIOS DE DIVORCIO
 INDEXAR LAS TARIFAS DE LOS SERVICIOS PÚBLICOS EN 3 PUNTOS PORCENTUALES  POR ARRIBA DEL IPC 

MENSUAL  HASTA ALCANZAR EL PUNTO DE EQULIBRIO EN 2019

Eduardo Frey Montalva



PROPUESTA: BANCARIZACION Y 
ELIMINACION DE LA ECONOMIA EN 

NEGRO
 DEROGACION DEL IMPUESTO AL CHEQUE
 BANCARIZACION DE LA ECONOMIA Y AMPLIACION DE LOS HORARIOS BANCARIOS DESDE  LAS 9 DE LA MAÑANA A 

LAS SIETE DE LA TARDE
 ESTABLECER EN EL CODIGO CIVIL QUE TODAS LAS TRANSACCIONES MAYORES DE 10.000 PESOS DEBEN HACERSE POR 

VIA BANCARIA, BAJO PENA DE NULIDAD
 ESTABLECER QUE TODOS LOS PAGOS DE SALARIOS DEBEN DEPOSITARSE EN LA CUENTA BANCARIA DE AHORRO A 

ABRIRSE A FAVOR DE CADA TRABAJADOR
 LA AFIP NO ADMITIRA DEDUCCIONES DE PAGOS MAYORES DE 10.000 PESOS EN EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y EN 

EL IVA,  SINO SE HACEN POR LA VIA BANCARIA
 ESTABLECER QUE TODOS LOS PAGOS CON TARJETA DE DEBITO NO ESTARAN SUJETOS A CARGO ALGUNO POR PARTE 

DE LOS BANCOS, NI DE LAS EMPRESAS VENDEDORAS
 OBLIGAR AL USO DE POSNETS EN TODOS LOS COMERCIOS
 OBLIGAR  A LOS BANCOS A ESTABLECER SUCURSALES  EN LAS REGIONES MAS APARTADAS DEL PAIS
 LOS SUBSIDIOS A LOS TRABAJADORES DESEMPLEADOS DEBEN DARSE POR LA VIA DE LAS EMPRESAS QUE LES  PROVEAN  

UN TRABAJO
 LOS SUBSIDIOS A LOS PLANES DE VIVIENDA DEBEN MATERIALIZARSE HACIENDO QUE EL ESTADO SE HAGA CARGO DE 

LOS INTERESES DE LOS PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS DE LAS FAMILIAS DE MENORES RECURSOS 
 LA BANCARIZACION DIFICULTARÁ LOS ASALTOS  Y CRIMENES



PROPUESTA: REFORMA DE LA LEY DE 
BLANQUEO Y REPATRIACION DE LOS 

CAPITALES FUGADOS 
 EXISTEN ENTRE 400 MIL Y 200 MIL MILLONES DE DOLARES FUGADOS DE PROPIEDAD DE ARGENTINOS EN 

LOS ESTADOS UNIDOS Y OTROS PAISES
 HAY ACUERDOS INTERNACIONALES RECIENTES TENDIENTES A FACILITARSE INFORMACION 

RECIPROCAMENTE ENTRE LOS ORGANISMOS DE RECAUDACION IMPOSITIVA DE LOS DISTINTOS PAISES
 ANTE EL SUSTO QUE PROVOCARON ESTOS ACUERDOS,  MAS DE 100 MIL MILLONES DE DOLARES DE 

ARGENTINOS FUERON BLANQUEADOS RECIENTEMENTE  PERO GRAN PARTE DE ESOS ACTIVOS SIGUEN 
PERMANECIENDO FUERA DEL PAIS, A PESAR DE HABER SIDO BLANQUEADOS

 ELLO ES UN ERROR: HAY QUE TOMAR MEDIDAS FAVORABLES A LA REPATRIACION DE ESOS CAPITALES 
FUGADOS PARA QUE SE CONVIERTAN A PESOS INDEXADOS Y FORMEN UN GRAN MERCADO DE 
CAPITALES EN LA ARGENTINA

 EL MERCADO DE CAPITALES ARGENTINOS ES EXIGUO ACTUALMENTE  PORQUE LOS ARGENTINOS 
AHORRAN EN DOLARES Y EN EL EXTRANJERO

 CHILE TIENE UN MERCADO DE CAPITALES 6 VECES MAYOR QUE EL ARGENTINO AUNQUE LA ARGENTINA 
TRIPLICA  A CHILE EN POBLACION

 DE AHÍ LA IMPERIOSA NECESIDAD DE ESTABLECER LA INDEXACION DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS A 
PLAZO FIJO EN PESOS ARGENTINOS EN NUESTRO PAIS E IMITAR EL EXITOSO MODELO MONETARIO 
CHILENO.  

 HACER QUE LOS ARGENTINOS AHORREMOS EN PESOS ARGENTINOS INDEXADOS EN LA ARGENTINA. ESTE 
ES EL ESQUEMA DE LA UCE, UNIDAD DE CUENTA ESTABLE, PROPUESTO EN NUESTRO PROYECTO DE LEY

Alberto Abad



PROPUESTA: TIPO DE CAMBIO COMPETITIVO I QUE 
PERMITE BAJAR FUERTEMENTE LA PARTICIPACION DEL 

GASTO PUBLICO EN EL PBI 

 YA EXISTEN DELEGACIONES DE FACULTADES DEL CONGRESO  QUE OTORGAN PODERES AL EJECUTIVO  PARA FIJAR EL TIPO DE 
CAMBIO Y ESTABLECER RETENCIONES 

 POR  ELLO, PARA INSTRUMENTAR ESTA REFORMA HABRIA QUE ESTABLECER INICIALMENTE UN CORTO FERIADO CAMBIARIO PARA 
PERMITIR ESTABLECER LA PARTE CAMBIARIA DE ESTE PLAN ECONOMICO  POR SORPRESA Y LUEGO RATIFICAR TODO POR LA LEY DEL 
CONGRESO DEL PLAN DE ESTABILIZACION Y DESARROLLO 

 SE ESTABLECERA UN TIPO DE CAMBIO COMPETITIVO EQUIVALENTE EN TERMINOS REALES AL VIGENTE EN EL AÑO 2006 EN EL CUAL LA 
ECONOMIA CRECIA AL 8% ANUAL Y EL EMPLEO A LA MISMA TASA

 SE ESTABLECERAN RETENCIONES A LAS EXPORTACIONES DEL 20% A LAS MATERIAS PRIMAS, PERO LOS PRODUCTOS 
MANUFACTURADOS ESTARAN EXENTOS

 CON ESTE SISTEMA CONVENDRIA EXPORTAR, POR EJEMPLO, BATERIAS DE LITIO PARA AUTOMOVILES QUE ESTARIAN EXENTAS  Y NO 
EL MINERAL DE LITIO EN BRUTO QUE ESTARIA GRAVADO. O HARINA Y FIDEOS PERO NO TANTO TRIGO, ETC, ETC

 ASI SE PROMOVERA LA INDUSTRIALIZACION EFICIENTE DE LA ECONOMIA Y SE CREARAN EMPLEOS EN LA INDUSTRIA
 SE ESTABLECERA UN DERECHO UNICO Y UNIFORME A TODAS LAS IMPORTACIONES DEL 10% CON LO CUAL SE DUPLICARÁ LA 

RECAUDACIÓN POR ESTE IMPUESTO DADO QUE LA MAYOR PARTE DE LAS IMPORTACIONES ACTUALES ESTAN EXENTAS Y ALGUNAS 
POCAS GRAVADAS CON DERECHOS MUY ALTOS QUE SERAN  REBAJADOS AL 10%. SE  PONE FIN A LA MAYOR ESTAFA ARGENTINA : 
LA “ARMADURIA” DE TIERRA DEL FUEGO

 EL TIPO DE CAMBIO COMPETITIVO ES MUCHÍSIMO MAS EFICAZ PARA PROTEGER A LAS PYMES QUE LA LEY DE COMPRE ARGENTINO
 YRIGOYEN, ALVEAR Y ROCA: TRES CAMPEONES DEL TIPO DE CAMBIO COMPETITIVO. DURANTE SUS PRESIDENCIAS LA ARGENTINA 

TENIA EL 3% DE LAS EXPORTACIONES MUNDIALES, AHORA SOLAMENTE EL 3 POR MIL. NO HABIA DESOCUPACION Y VENIAN A 
TRABAJAR A NUESTRO PAIS INMIGRANTES DE TODA EUROPA.

 ARGENTINA PINTABA COMO FUTURA POTENCIA ECONOMICA MUNDIAL

HipólitoYrigoyen

Marcelo T. de Alvear

Julio A. Roca



TIPO DE CAMBIO COMPETITIVO QUE PERMITE REDUCIR A 
CERO EL DEFICIT FISCAL II Y EVITAR LA INFLACION 

 LA RECAUDACION DE LOS IMPUESTOS DE EXPORTACION E IMPORTACION  Y EL CRECIMIENTO DE LAS 
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES, ASI COMO EL PBI PERMITIRAN UN FUERTE CRECIMIENTO EN LA 
RECAUDACION IMPOSITIVA DADO QUE LA ELASTICIDAD DE LA RECAUDACION AL PBI SE CALCULA EN 
1,5

 LA MAYOR RECAUDACION IMPOSITIVA Y LA ELIMINACION DE LA ECONOMIA EN NEGRO PERMITIRAN 
REDUCIR EL DEFICIT FISCAL A CERO

 EN EL 2018 SE PODRIA ALCANZAR EL EQUILIBRIO FISCAL Y EN LOS AÑOS SIGUIENTES SUPERAVIT FISCAL
 EL CAMPO ESTARÁ DE PARABIENES CON UN TIPO DE CAMBIO EFECTIVO DE 24 PESOS POR DÓLAR Y LA 

INDUSTRIA SE TORNARA COMPETITIVA CON UNO DE 29 PESOS POR DÓLAR
 CESARAN LAS COLAS DE  AUTOMOVILES PARA IR DE COMPRAS A CHILE O A PARAGUAY. O EN AVION A 

MIAMI.  SE FOMENTARA EL TURISMO EXTRANJERO PARA VISITAR LA ARGENTINA
 LAS COMPRAS CON TARJETA DE CRÉDITO EN EL EXTERIOR AUMENTARON EN UN 50% EN EL 2016  Y 2017 

POR CULPA DEL DÓLAR BARATO. ELLO SE REVERTIRÁ  CON EL TIPO DE CAMBIO A 28 PESOS POR DÓLAR
 EL EMPLEO GENUINO CRECERA AL 6% ANUAL
 LA FUERTE DEMANDA DE TRABAJO HARÁ QUE EL INGRESO REAL  DE LOS TRABAJADORES EN PESOS SE 

MANTENGA, NO OBSTANTE LA DEVALUACIÓN
 A PARTIR DE 2019 LOS SALARIOS REALES CRECERAN AL 5% ANUAL EN “PARI PASSU” CON EL 

CRECIMIENTO DEL PBI PER CAPITA
 EN LOS 8 AÑOS DE LAS DOS PRESIDENCIAS DE MACRI, LA POBREZA BAJARA DEL 32,6% ACTUAL, AL 4% SI 

EL PRESIDENTE MACRI ADOPTA ESTE PLAN ECONOMICO
 DURANTE LAS PRESIDENCIAS DE YRIGOYEN Y ALVEAR EL TIPO DE CAMBIO ARGENTINO FUE MUY 

COMPETITIVO PORQUE INGLATERRA REVALUO LA LIBRA ESTERLINA
 Y NUESTRA ECONOMIA ,EN AQUELLOS TIEMPOS, CRECIO AL 6% ANUAL DURANTE 10 AÑOS SEGUIDOS

Marcelo T. de Alvear

Hipólito Yrigoyen



EL TIPO DE CAMBIO REAL DE FRONDIZI EN 1960 A LA IZQUIERDA DEL GRAFICO ERA 
EQUIVALENTE 36 PESOS POR DÓLAR A PRECIOS DE 2016. EL PLAN PROPUESTO POR EL 
DIPUTADO CONESA AL PRESIDENTE MACRI ES SOLAMENTE DE 28 PESOS POR DÓLAR. EL 
TIPO DE CAMBIO DE 15 PESOS POR DÓLAR DE 2016 A LA DERECHA DEL GRAFICO ES 
SIMILAR AL DE CAVALLO (1991-2001) Y AL DE MARTINEZ DE HOZ (1979-80). 
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PROPUESTA: IMPUESTO A LA TIERRA LIBRE DE MEJORAS EN 
LUGAR DEL IMPUESTO DISTORSIVO A LOS INGRESOS 

BRUTOS.
PRODUCTIVISMO, PROGRESISMO Y AUMENTO DE LOS 

SALARIOS REALES
 IMPUESTO DEL 1% AL VALOR VENAL DE LA TIERRA COMO SI ESTUVIERA PELADA, A SANCIONAR POR LAS 

LEGISLATURAS PROVINCIALES QUE ADHIERAN A UNA LEY NACIONAL MARCO
 IMPUESTO A LA TIERRA COMO PAGO A CUENTA DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS NACIONAL
 CONDICION: DEROGACION DEL IMPUESTO A LOS INGRESOS BRUTOS PROVINCIALES, IMPUESTO QUE SE 

PIRAMIDA Y HACE SUBIR LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR EN PROMEDIO EN UN 12%
 EXTRANJEROS NO RESIDENTES: EL IMPUESTO A LA TIERRA LIBRE DE MEJORAS SERÁ DEL 2% NO 

COMPUTABLE COMO PAGO A CUENTA
 EL IMPUESTO A LA TIERRA LIBRE DE MEJORAS INDUCE A INVERTIR PARA PRODUCIR MÁS Y ASÍ PODER 

PAGAR EL IMPUESTO, O VENDER A ALGUIEN QUE SEPA PRODUCIR. O SEA QUE AUMENTARÁ LA 
PRODUCTIVIDAD GENERAL DE TODA LA ECONOMIA NACIONAL

 AUMENTA LOS SALARIOS REALES EN UN 12% POR LA BAJA DE PRECIOS RESULTANTE DE LA ELIMINACION 
DEL IMPUESTO DISTORSIVO A LOS INGRESOS BRUTOS

 FAVORECE LAS AUTONOMIAS PROVINCIALES EN LO ECONOMICO
 REDISTRIBUYE LA POBLACION HACIA EL INTERIOR DEL PAIS DONDE LA TIERRA ES MAS BARATA Y POR LO 

TANTO SE PAGA MENOS IMPUESTO
 ESTUDIOS DETALLADOS EN LA CABA PERMITEN CONCLUIR QUE UN IMPUESTO DEL 1% PERMITE RECAUDAR 

TANTO COMO LA MITAD DEL PRESUPUESTO DE LA CIUDAD AUTONOMA Y EN LAS PROVINCIAS PERMITIRIA 
RECAUDAR TANTO COMO INGRESOS BRUTOS A DEROGARSE

David Ricardo

Roque Saenz Peña

Juan B. Justo

Hipólito Yrigoyen



PROPUESTA: LEY FEDERAL DE AUTOPISTAS Y 
EXTERNALIDADES FAVORABLES AL CRECIMIENTO

 SE CONSTRUIRÁN 13400 KM DE AUTOPISTAS PARA UNIR 1150 CIUDADES DEL PAIS Y CONEXIONES 
INTERNACIONALES A CHILE, BRASIL, PARAGUAY Y BOLIVIA

 A 4 BANDAS, CON CRUCES A DISTINTO NIVEL Y CIRCUVALACIONES A LAS CIUDADES 
 SE EVITAN EL 80% DE LAS MUERTES EN LAS RUTAS
 SU CONSTRUCCION NO AUMENTA EL DEFICIT FISCAL PUES SE HACEN POR EL SISTEMA DE CONCESION DE OBRA 

PUBLICA Y SEPAGAN DESPUES QUE ESTEN TERMINADAS Y HABILITADAS
 SE REMUNERA AL CONSTRUCTOR CONCESIONARIO CON UNA TASA DE 19 CENTAVOS POR LITRO DE NAFTA 

REAJUSTABLE POR INFLACION A COBRAR POR EL CONCESIONARIO DIRECTAMENTE DE LAS PETROLERAS DESPUES 
QUE LAS AUTOPISTAS ESTEN CONSTRUIDAS Y HABILITADAS

 EL SISTEMA DE PEAJE TRADICIONAL NO SIRVE PARA CONSTRIR AUTOPISTAS EN EL  INTERIOR DEL PAIS PUES NO 
HAY TRAFICO SUFICIENTE  Y POR LO TANTO LA RECAUDACION ES INEPTA  PARA FINANCIARLAS . 

 EL PEAJE EN EL INTERIOR ES UN NEGOCIADO VERGONZOSO QUE SOLO SIRVE PARA CORTAR EL PASTO
 LA LEY FEDERAL PERMITIRIA  BAJAR EN UN 40% LOS COSTOS DE TRANSPORTE Y LOGISTICA EN TODO EL PAIS
 PERMITIRÍA EL DESARROLLO DE LAS PROVINCIAS MAS ALEJADAS DE LA CAPITAL
 LA RED FEDERAL DE AUTOPISTAS EN ESTADOS UNIDOS CONSTRUIDA EN LOS DECENIOS DE LOS 50 Y 60 PROBÓ SER 

LA INVERSION MAS RENTABLE EN TODA LA HISTORIA DE LOS EE.UU.
 IGUALMENTE EN CHINA COMUNISTA, LA RED FEDERAL DE AUTOPISTAS CONSTRUIDA EN LOS DECENIOS DE LOS 

NOVENTAS Y 2000-2010 FUE UNO DE LOS ELEMENTOS DETERMINANTES DEL VIGOROSO CRECIMIENTO CHINO. 
OTRO FUE EL TIPO DE CAMBIO MUY COMPETITIVO Dwight D. Eisenhower

Guillermo Laura



PROPUESTA: MERITOCRACIA EN LA ADMINISTRACION 
PUBLICA: PRECONDICION PARA LA EFICIENCIA Y 

HONESTIDAD
 TODOS LOS PAISES DESARROLLADOS  TIENEN ESTE SISTEMA Y ES UNA DE LAS BASES PARA LA FORMULACION 

DE POLITICAS DE ESTADO DE LARGO PLAZO Y CONTAR CON UNA ADMINISTRACIÓN PUBLICA EFICIENTE Y 
HONESTA

 SE DIVIDE EL ESCALAFON EN PROFESIONALES Y NO PROFESIONALES
 LOS NOMBRAMIENTOS SE HACEN SOBRE LA BASE DE EXAMENES COMPETITIVOS PARA INGRESAR AL 

GRADO MAS BAJO DE CADA ESCALAFON EN EL CASO DE LOS PROFESIONALES
 SE ELIMINAN LOS NOMBRAMIENTOS DE FAVOR EN LA ADMINISTRACION PUBLICA Y SE ELIMINA TAMBIEN EL 

CLIENTELISMO POLITICO
 SE DIVIDE LA JERARQUIA EN JERARQUIA DEL GRADO Y JERARQUIA DEL CARGO
 LA JERARQUIA DEL GRADO SE OBTIENE POR ASCENSODS EN LA CARRERA ADMINISTRATIVA A TRAVES DE 

LOS AÑOS Y EL BUEN DESEMPEÑO
 LA JERARQUIA DEL CARGO LA OTORGA EL PRESIDENTE O EL JEFE DE GABINETE, PERO SIEMPRE RESPETANDO 

LAS JERARQUIAS DEL GRADO
 LA JERARQUIA DEL GRADO LA OTORGA UNA COMISION NACIONAL DEL SERVICIO CIVIL AUTONOMA 

SOBRE LA BASE DE LA ANTIGÜEDAD Y EL MERITO
 LOS FUNCIONARIOS COMPITEN ENTRE SI PARA PODER ASCENDER DADO QUE LA PIRAMIDE JERARQUICA SE 

ESTRECHA EN LOS CARGOS MAS ALTOS
 LA VIGILANCIA RECIPROCA ENTRE LOS FUNCIONARIOS QUE COMPITEN ENTRE SI PARA ASCENDER PERMITE 

ELIMINAR EL 80% DE LOS CASOS DE CORRUPCION
 LOS MINISTROS Y FUNCIONARIOS POLÍTICOS NO PUEDEN ROBAR PORQUE SE ENFRENTAN A FUNCIONARIOS 

DE CARRERA QUE ELLOS NO NOMBRARON

Domingo F. Sarmiento

Max Weber



PROPUESTA: SUPRESION DE LAS LEBACS Y 
ADELANTOS TRANSITORIOS DEL BANCO 

CENTRAL
 EN LOS ULTIMOS TIEMPOS EL BANCO CENTRAL HA EMITIDO UNA ENORME  DEUDA PUBLICA POR LA VIA DE LAS LEBACS  MILES DE 

MILLONES DE PESOS EQUIVALENTES A MAS DE 66 MIL MILLONES DE DOLARES
 LA FACULTAD DE AUTORIZAR LA DEUDA PUBLICA CORRESPONDE AL CONGRESO NACIONAL SEGÚN LA CONSTITUCION Y NO AL 

BANCO CENTRAL, POR O TANTO SE DEROGA EL INCISO i) DEL ARTICULO 18 DE LA CARTA ORGANICA DE ESE BANCO QUE AUTORIZA 
ESTA EMISION

 LA EMISION EXISTENTE SE TRANSFORMA EN TITULOS PUBLICOS INDEXADOS EN PESOS Y A BAJA TASA DE INTERES CON LOS CUALES EL 
BANCO CENTRAL PODRA REALIZAR COMPRAS DE MERCADO ABIERTO PARA EXPANDIR CUANDO SEA NECESARIO LA BASE 
MONETARIA

 LA CARTA ORGANICA DEL BCRA PERMITE OTORGAR ADELANTOS TRANSITORIOS AL GOBIERNO NACIONAL. ESOS ADELANTOS EN LA 
PRACTICA NUNCA SE REINTEGRAN Y SE TRANSFORMAN EN EMISION MONETARIA INFLACIONARIA

 LA RESERVA FEDERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS Y TODOS LOS BANCOS CENTRALES DE LOS PAISES SERIOS TIENEN PROHIBIDO  
FINANCIAR DEFICITS FISCALES. ELLO CONSTITUYE UN DELITO DE LESA MACROECONOMÍA

 POR LO TANTO SE DEROGA EL ARTICULO 20 DE LA CARTA ORGANICA DEL BCRA QUE PERMITE LOS ADELANTOS TRANSITORIOS AL 
GOBIERNO NACIONAL Y LA EMISION EXISTENTE IMPAGA EN PESOS EQUIVALENTE A  MAS 27 MIL MILLONES DE DOLARES  SE 
TRANSFORMAN EN TITULOS PUBLICOS INDEXADOS EN PESOS CON LOS CUALES EL BANCO CENTRAL , AL VENDERLOS AL MERCADO, 
PODRA DISMINUIR LA OFERTA MONETARIA EN CASO NECESARIO

 LA ELIMINACION DE LA CHEQUERA DEL BCRA AL EJECUTIVO  OBLIGARÁ A ESTUDIAR SERIAMENTE LAS PREVISIONES DEL PRESUPUESTO 
NACIONAL

 ELLO ES CONSISTENTE CON LA NUEVA OFICINA DFE PRESUPUESTO CREADA EN EL SENO DEL CONGRESO PARA QUE EL PODER 
LEGISLATIVO REASUMA SUS FUNCIONES EN LO REFERENTE AL GASTO PUBLICO Y LOS IMPUESTOS

 AL QUITARSE EL PODER EJECUTIVO LA CHEQUERA DEL BANCO CENTRAL, NO PODRÁ EMITIR DINERO INFLACIONARIO
 ASI SE QUITA AL EJECUTIVO LA FACULTAD DE ESTABLECER EL IMPUESTO INFLACIONARIO A LOS DETENTADORES DE BILLETES EN PESOS
 COMO LA  EMISION PARA FINANCIAR AL GOBIERNO ES UN IMPUESTO, EN CASO DE SER NECESARIA,  EL PODER EJECITIVO DEBERA 

PEDIR EN CADA CASO ESPECIFICO LA AUTORIZACION DEL CONGRESO Y DAR LAS EXPLICACIONES DE SU IMPREVISIÓN
 Y ADEMAS COPARTICIPAR LA EMISIÓN CON LAS PROVINCIAS



PLAN DUJOVNE: TECNICAMENTE ERRONEO
 EL PLAN PG-D DESCANSA EN  UN ENORME DEFICIT FISCAL FINANCIADO EN PARTE CON EMISION MONETARIA 

PERO EN SU MAYOR PARTE CON DEUDA EXTERNA 
 CON ESTE DEFICIT SE PRETENDE HACER CRECER LA ECONOMIA
 EL PLAN DUJOVNE  SE APOYA EN UNA FUERTE SOBREVALUACION CAMBIARIA PARA COMBATIR LA INFLACION, 

LA CUAL  RESULTA DEL DEFICIT  FISCAL.  
 LA OFERTA DE DOLARES DE LA NUEVA DEUDA EXTERNA CONTRIBUYE A LA SOBREVALUACION CAMBIARIA
 LA FUERTE SOBREVALUACION CAMBIARIA SE APOYA TAMBIEN CON LAS ALTAS TASAS DE INTERES PROVENIENTES 

DE LA POLITICA MONETARIA RESTRICTIVA DEL BANCO CENTRAL
 LAS ALTAS TASAS DE INTERES Y LA SOBREVALUACION CAMBIARIA PROVOCAN RECESION Y DESOCUPACION, 

CONTRADICIENDO LA PRETENDIDA EXPANSION DEL PBI RESULTANTE DEL GASTO PUBLICO CON OBRA PUBLICA Y 
DEFICIT FISCAL

 LA CONTRADICCION ES TAN EVIDENTE COMO APRETAR EL ACELERADOR DE UN AUTOMOVIL Y EL FRENO AL 
MISMO TIEMPO

 O COMO ENCENDER EL AIRE ACONDICIONADO PARA ENFRIAR EL AMBIENTE Y LAS ESTUFAS PARA CALENTARLO 
AL MISMO TIEMPO

 POR ELLO NO INSPIRA CONFIANZA NI VIENE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA AL PAIS
 Y MENOS AUN LA INVERSION NACIONAL QUE ASOCIA ESTE ESQUEMA CON LA POLITICA DE MARTINEZ DE HOZ 

DE 1977-81  O LA DE CAVALLO DE 1991-2001. ESTA PELICULA YA LA VIMOS DICEN LOS EMPRESARIOS 
NACIONALES 

 EN LA TEORIA MACROECONOMICA ESTE TIPO DE POLITICAS ESTA MUY  ESTUDIADO: ES EL MODELO DE MUNDELL 
FLEMING CON TIPO DE CAMBIO FLUCTUANTE Y LIBRE, DEFICIT FISCAL Y POLITICA MONETARIA RESTRICTIVA: EL 
RESULTADO ES EL ESTANCAMIENTO DE LA ECONOMIA

 ESTÁ EN TODOS LOS TEXTOS DE ESTUDIO DE MACROECONOMIA MODERNA, VER POR EJEMPLO CONESA 
MACROECONOMIA EDICION 2014 PAGS 550 Y SIGUIENTES



URGE SALIR DEL PLAN DUJOVNE
 LA ECONOMIA ARGENTINA CRECERA APENAS EN EL 2018 CON EL PLAN DUJOVNE
 LA  MAYOR DEMANDA PROVENIENTE DE UN EVENTUAL AUMENTO EN LOS SALARIOS REALES SE 

CANALIZARA EN GRAN PARTE HACIA LA IMPORTACION Y NO HACIA LA PRODUCCION LOCAL.  
 POR OTRA PARTE EL INGRESO SALARIAL ES SOLAMENTE EL 35%  DEL INGRESO. EL 65% SON OTRAS RENTAS 

CON ALTA PROPENSION A IMPORTAR
 EL FMI  PRONOSTICO UN CRECIMIENTO DEL 2,2% PARA 2017, PERO FUE MUY GENEROSO POR RAZONES 

POLITICAS
 LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA NO VENDRÁ PORQUE NO CONVIENE ENTRAR EN UN PAIS CON EL 

DÓLAR BARATO, EXCEPTO EN ALGUNAS LICITACIONES PUBLICAS
 VACA MUERTA BAJÓ COSTOS CON LAS NUEVAS REGLAS LABORALES PERO LA INVERSION MASIVA 

REQUIERE UN TIPO DE CAMBIO DE 27 PESOS POR DÓLAR POR LO MENOS
 LA INVERSION NACIONAL NO SE MATERIALIZARA DADA LA INCERTIDUMBRE SOBRE LOS PRECIOS 

RELATIVOS Y EL RECUERDO DE LA PELICULA YA VISTA EN 1977-81 Y 1991-2001
 LOS GREMIOS Y LOS SECTORES LABORALES SE PONDRAN EN CONTRA DEL GOBIERNO POR CAUSA DE LA 

REFORMA LABORAL Y LA DESOCUPACION COMO YA LO ESTAMOS VIENDO
 LAMENTABLEMENTE EL OBJETIVO ¨POBREZA CERO¨ PROVOCARA BURLAS EN LA OPOSICION
 EL PRINCIPAL ACTIVO DE NUESTRO GOBIERNO DE CAMBIEMOS  ES EL TERROR DE LAS CLASES MEDIAS AL 

CRISTINISMO-KIRCHNERISMO PERO ESE ACTIVO DESAPARECERA EN 2018 Y 2019
 EN DEFINITIVA, TENDREMOS UN POBRE DESEMPEÑO ELECTORAL EN EL 2019 POR CULPA DE LA ECONOMIA



EL REPETIDO ANUNCIO FALLIDO DEL ARRANQUE 
DEL CRECIMIENTO ECONÓMICO, EROSIONA LA 

CREDIBILIDAD
 A  COMIENZOS DE 2016 PRAT GAY DIJO QUE LA INFLACION DEL AÑO 2016 IBA SER DEL 25% Y FUE 

DEL 40% 
 QUE EL PBI DE 2016 IBA A CRECER EN EL 1,5% Y BAJÓ EN -2,5%
 SE DIJO QUE LA ECONOMIA ARRANCABA EN JULIO DE 2016
 LUEGO QUE ARRANCARÍA EN AGOSTO DE 2016; EN SEPTIEMBRE DE 2016; EN OCTUBRE DE 2016; 

EN NOVIEMBRE DE 2016; EN DICIEMBRE DE 2016, EN ENERO DE 2017
 ACTUALMENTE DUJOVNE AFIRMA QUE YA SALIMOS DE LA RECESION PERO ELLO ES CIERTO 

SOLAMENTE PARA EL SECTOR AGROPECUARIO 
 EL RESTO DE LA ECONOMIA APENAS SALE DEL  ESTANCAMIENTO PERO CON INFLACION
 ALGUNOS PRONOSTICAN QUE LA ECONOMIA CRECERÁ PORQUE BAJÓ EL “RIESGO PAIS”, LO 

CUAL ES UN HECHO INDUDABLEMENTE POSITIVO, PERO NO DEMASIADO  RELEVANTE
 DE 2003 A 2007 EL RIESGO PAIS FUE ALTÍSIMO, DE 5000 “BASIS POINTS”, Y SIN ENBARGO, LA 

ARGENTINA CRECIO AL 8,7% ANUAL EN ESOS AÑOS Y EL EMPLEO CRECIO AL 6,2% ANUAL
 AHORA BIEN, SUPONIENDO QUE SE CUMPLAN LOS PRONÓSTICOS DE 3,5% DE CRECIMIENTO EN EL 

2018, ELLO NO IMPLICA UN CRECIMIENTO DEL EMPLEO COMO SE DEMUESTRA EN EL SLIDE 
SIGUIENTE



LA “PROBREZA CERO” SOLAMENTE SE CONSEGUIRÁ 
CON UN FUERTE CRECIMIENTO DEL EMPLEO, Y ESTE 

SOLAMENTE SE LOGRARÁ CON UN TIPO DE CAMBIO 
COMPETITIVO

 SUPONIENDO QUE HAYA CRECIMIENTO DEL PBI DENTRO DEL PLAN DUJOVNE, COMO AL COMIENZO DEL PLAN CAVALLO EN 
1991-1994, SE VA A DAR LA PARADOJA DE QUE CRECE EL PBI Y TAMBIÉN CRECE EL DESEMPLEO.  

 EN EFECTO EN 1991-1994, EL PBI CRECIÓ AL 9,1 % ANUAL. PERO LA TASA DE DESEMPLEO SUBIÓ DEL 5,8% EN 1991 AL 12,1% EN 
1994.

 ESTE RARO FENÓMENO SE PRODUCE CUANDO HAY SOBREVALUACIÓN CAMBIARIA: SUELE AUMENTAR EL PBI Y EL DESEMPLEO 
AL MISMO TIEMPO CONTRADICIENDO LA FAMOSA LEY DE OKUN.

 PARA BAJAR COSTOS LOS EMPRESARIOS SUSTITUYEN EL INSUMO ARTIFICIALMENTE CARO, QUE SERÍA EL TRABAJO NACIONAL 
MEDIDO EN DÓLARES, POR LOS INSUMOS IMPORTADOS QUE RESULTAN BARATOS PRECISAMENTE POR QUE EL PESO ESTÁ 
SOBREVALUADO.

 LA  PRINCIPAL CAUSA DE LA POBREZA ES EL DESEMPLEO PERMANENTE.
 EL PRESIDENTE MACRI PROMETIÓ “POBREZA CERO” PARA LO CUAL EL CRECIMIENTO DEL EMPLEO DEBERÍA VERIFICARSE EN 

“PARI PASSU” CON EL CRECIMIENTO DEL PBI. 
 ELLO ES IMPOSIBLE CON EL TIPO DE CAMBIO SOBREVALUADO POR QUE SE REPETIRÁ LA PARADOJA DE 1991-1994.
 EN EL PERÍODO 2003-2007 LA TASA PROMEDIO DE CRECIMIENTO DEL PBI FUE DEL 8,7% ANUAL Y EL DESEMPLEO BAJÓ 16,1% AL 

8,5%.
 EN EL 2003-2007 EL PBI CRECIÓ AL 8,7% ANUAL Y EL EMPLEO AL 6,2 % ANUAL. LA MAYOR TASA DE CRECIIMIENTO DEL EMPLEO 

EN ESTE PERÍODO SE DEBIÓ AL TIPO DE CAMBIO COMPETITIVO VIGENTE EN EL MISMO. 
 COMO CONCLUSION: EL TIPO DE CAMBIO SOBREVALUADO ES LA VERDADERA FABRICA DE POBRES



VACA MUERTA ¿LA PANACEA?
 EL PLAN DUJOVNE --CON SU FUERTE SOBREVALUACION CAMBIARIA Y SU FUERTE 

ENDEUDAMIENTO EXTERNO EN 2016-17-18-- TENDRIA SENTIDO SI LA ARGENTINA ESTUVIERA 
EN VISPERAS DE CONVERTIRSE EN UN PAIS PETROLERO COMO ARABIA SAUDITA

 PERO EL COSTO MARGINAL PRODUCIR GAS O PETROLEO EQUIVALENTE EN VACA MUERTA 
ES SUPERIOR AL COSTO MARGINAL DE PRODUCIR PETROLEO Y GAS NO CONVENCIONAL 
EN EL MUNDO, QUE ES EL ESTADOUNIDENSE, O SEA 40 DOLARES POR BARRIL

 ESE ES EL MEJOR PRONOSTICO DEL PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLEO EN LOS 
PROXIMOS 20 AÑOS

 O SEA PRECIO = COSTO MARGINAL = 40 DOLARES (como  máximo 50 dólares el barril)
 QUIERE DECIR QUE LA ARGENTINA AL EXPLOTAR VACA MUERTA TENDRA QUE PONER 

TANTOS RECURSOS COMO VA A SACAR DEL YACIMIENTO
 POR SUPUESTO QUE CONVIENE EXPLOTAR VACA MUERTA POR EL EMPLEO Y MAYOR  

ACTIVIDAD ECONOMICA EN EL PAIS, PERO A UN TIPO DE CAMBIO REAL COMO EL DEL 
AÑO 2006

 LAS RENTAS NETAS DE VACA MUERTA PARA EL PAIS AL TIPO DE CAMBIO SOBREVALUADO 
DE 2016  SERAN NULAS  A MENOS QUE EL PRECIO DEL BARRIL VUELVA A 100 DOLARES, LO 
QUE PARECE IMPOSIBLE

 EN DEFINITIVA PLAN DUVOVNE = PLAN MARTINEZ DE HOZ = PLAN CAVALLO = 
ESTANCAMIENTO

 COMO DICEN LOS QUE CONOCEN LA HISTORIA ECONOMICA ARGENTINA  “ESTA PELICULA 
YA LA VIMOS”



EL TEMOR INFUNDADO POR LOS EFECTOS INFLACIONARIOS DE 
LA DEVALUACION: SE SOLUCIONA CON DEFICIT FISCAL CERO

 LA OBJECION PRINCIPAL AL “PLAN DE ESTABILIZACION Y DESARROLLO” DEL DIPUTADO CONESA RADICA EL 
TEMOR A LOS EFECTOS DE LA DEVALUACION DEL PESO

 EL PUBLICO ASOCIA A LA DEVALUACION COMO LA CAUSA DE LA INFLACION  Y DE CAIDA DE LOS SALARIOS 
REALES EN PESOS, LO CUAL ES FALSO 

 EL DEFICIT FISCAL FINANCIADO CON EMISION ES LA CAUSANTE DE LA INFLACION
 UNA DEVALUACION TECNICAMENTE BIEN HECHA REQUIERE UN SIMULTANEO AUMENTO DE LOS IMPUESTOS, Y 

UNA REDUCCION DEL GASTO PUBLICO, Y CONVIENE QUE SEA EFECTUADA CUANDO LA ECONOMIA ESTA EN 
RECESION. EN ESTAS CONDICIONES LA DEVALUACION NO CAUSA INFLACION, NI SE TRASLADA A PRECIOS, NI 
PERJUDICA A LOS SALARIOS REALES

 AL SUBIR EL TIPO DE CAMBIO REAL , COMO CONTRAPARTIDA, BAJA DRASTICAMENTE LA TASA DE INTERES, LO 
CUAL COMPENSA CON CRECES LA SUBA DE COSTOS DE LOS INSUMOS IMPORTADOS

 EL AUMENTO DE LAS RETENCIONES Y DERECHOS DE IMPORTACION UNIFORME Y UNICO DEL 10% EN NUESTRA 
PROPUESTA SON ESENCIALES PARA BAJAR EL DEFICIT FISCAL

 ADEMAS LAS RETENCIONES A LA EXPORTACION CONTRIBUYEN A BAJAR LA INCIDENCIA DEL COSTO DEL TRIGO 
EN EL PAN Y DE LA CARNE EN EL ASADO. DE CUALQUIER MANERA LA INCIDENCIA DEL COSTO DEL TRIGO EN EL 
PRECIO DEL PAN ES INSIGNIFICANTE Y DEL 5% Y EL DE LA CARNE EN EL ASADO QUE SE VENDE EN LAS 
CARNICERIAS Y SUPERMERCADOS DEL 15%

 LA DEVALUACION PERMITE ACHICAR FUERTEMENTE LA PARTICIPACION DEL INEFICIENTE GASTO ESTATAL EN EL 
PBI

 EN LOS SLIDES SIGUIENTES SE MUESTRA EL COMPORTAMIENTO DEL SALARIO REAL EN PESOS, EL SALARIO EN 
DOLARES, EL SUPERAVIT FISCAL Y EL CRECIMIENTO DEL EMPLEO SUBSIGUIENTE A LA DEVALUACION DEL 2002



¿LA ALTERNATIVA PROTECIONISTA? MALA
 ANTE EL MIEDO A LA DEVALUACION EN TERMINOS REALES, NUESTRO GOBIERNO PROPONE A LOS 

GREMIOS Y A LOS INDUSTRIALES IMPLEMENTAR UN PROTECIONISMO CORTOPLACISTA
 ESTO SIGNIFICA ESTABLECER CUPOS TEMPORARIOS O PROHIBICIONES TEMPORARIAS A LA 

IMPORTACION
 ELLO DARIA UN POCO DE AIRE AL PLAN DUJOVNE
 PERO LOS INDUSTRIALES NO VAN A INVERTIR NI CREAR NUEVOS PUESTOS DE TRABAJO SOBRE BASES 

TAN ENDEBLES, CON TASAS DE INTERES PROHIBITIVAS Y TIPO DE CAMBIO SOBREVALUADO
 LA OMC PERMITE SUBIR LOS ARANCELES DE IMPORTACION HASTA UN 35%
 PERO SI POR EJEMPLO SE PONE UN ARANCEL DEL 35% A LOS AUTOPARTISTAS, SE DESPROTEGE A LAS 

TERMINALES AUTOMOTRICES QUE YA TIENEN ESE ARANCEL
 ELLO NO SERIA IRRACIONAL PUES LAS AUTOMOTRICES EN LA ARGENTINA TIENEN  UN VALOR 

AGREGADO DEL 20% DEL VEHICULO. 
 EL 80% DEL VEHICULO ES IMPORTADO, POR LO CUAL LA PROTECCION VERDADERA Y EFECTIVA DE LAS 

TERMINALES ES DE 175%, ES DECIR 35% DIVIDIDO POR 20%
 PERO ¿QUIÉN SE ANIMA A  MODIFICAR ESTA ESTRUCTURA ECONOMICA  IRRACIONAL  DE INTERESES 

CREADOS CORTOPLACISTAS QUE NOS MANTIENE ATADOS AL SUBDESARRLLO?
 LA MODIFICACION DE ESTE ESQUEMA CORTOPLACISTA SOLO PUEDE VENIR DE UN PLAN DE 

CRECIMIENTO A LARGO PLAZO DE BASE RACIONAL Y PATRIOTICA COMO EL QUE PROPICIAMOS



¿UNA VARIANTE DEL PLAN DEL DIPUTADO CONESA QUE REQUERIRIA UNA 
MENOR DEVALUACION? NO PARECE VIABLE POR OPOSICION DE LA OMC

 EN LOS ESTADOS UNIDOS SE ESTA DISCUTIENDO UNA INTERESANTE MODIFICACION DEL SISTEMA IMPOSITIVO PROPUESTA 
POR LOS DIPUTADOS PAUL RYAN Y KEVIN BRADY QUE PODRIA ADOPTARSE EN NUESTRO PAIS

 CONSISTE EN BAJAR LA TASA DEL IMPUESTO PERSONAL A LAS GANANCIAS AL 20% PERO ELIMINAR TODAS LAS 
DEDUCCIONES, EXCEPTO UN  MINIMO NO IMPONIBLE QUE SERA  MUY ALTO Y LAS CARGAS DE FAMILIA

 LOS IMPUESTOS A LAS GANANCIAS A LAS EMPRESAS TAMBIEN SERIAN DEL 20%. PERO PARA EL CASO DE LA ARGENTINA 
TAMBIÉN SE GRAVARÍA LA DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS CON EL 20%. POR LO CUAL SE GRAVARÍAN LAS UTILIDADES DE 
LAS EMPRESAS CON UNA ALÍCUOTA DEL 36% QUE SE COBRARÍA EN DOS ETAPAS. ESTA DIVISIÓN EN DOS ETAPAS A SU VEZ 
INCENTIVARÍA LA REINVERSIÓN DE UTILIDADES

 CONJUNTAMENTE LAS EXPORTACIONES ESTARIAN EXENTAS DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
 Y LAS IMPORTACIONES NO SE PODRIAN DEDUCIR COMO GASTOS, POR LO QUE ESTARIAN GRAVADAS CON EL 20% COMO 

PARTE DE GANANCIAS
 EN UN SISTEMA DE FLOTACION CAMBIARIA LIBRE ESTA MEDIDA PROVOCARIA INMEDIATAMENTE UNA SOBREVALUACION 

CAMBIARIA DEL 20% 
 PERO EN LA ARGENTINA YA TENEMOS LA MONEDA SOBREVALUADA,  Y CON LA ADOPCIÓN DE ESTA REFORMA EN 

GANANCIAS NECESITARIAMOS UN TIPO DE CAMBIO FIJO INDEXADO DE SOLO 22 PESOS POR DÓLAR EN LUGAR DE LOS 28 
PESOS POR DÓLAR ESTIMADOS PARA EQUILIBRAR LA BALANZA DE PAGOS Y ESTIMULAR EL CRECIMIENTO DEL EMPLEO

 ESTA VARIANTE DEL PLAN DEL DIPUTADO CONESA PROMOVERIA LAS EXPORTACIONES Y ALENTARIA UN SISTEMA EFICIENTE 
DE SUSTITUCION DE IMPORTACIONES, TODO ELLO CON GRAN CREACION DE EMPLEO 

 A SU VEZ DESINCENTIVA EL CONTRABANDO, LA ECONOMÍA EN NEGRO Y NO REQUIERE DE MAYORES CONTROLES FISCALES
 EN DEFINITIVA RESULTA EN UNA MEJOR ASIGNACION DE LOS RECURSOS PARA EL CRECIMIENTO
 EN LA ARGENTINA, PARA ASEGURAR EL ESENCIAL SUPERAVIT FISCAL QUE PERMITA ESTABILIZAR LA ECONOMÍA, HABRIA QUE 

IMPONER DERECHOS DE EXPORTACION DEL 20% A LAS MATERIAS PRIMAS Y ARANCELES DE IMPOTACIÓN DEL 10% A TODAS 
LAS IMPORTACIONES, ASÍ COMO UN 20% DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS



INCIDENCIA DE LA DEVALUACION EN EL INDICE 
DE PRECIOS EN 12 PAISES

 PAISES                                                AÑO                              DEVALUACION EN %                    IPC EN % EN EL AÑO SIGUIENTE 
 BRASIL                                                 1999                                         57                       5
 INDONESIA                                         1997                                       235                             39
 MALASIA                                             1997                                         38                          5 
 FILIPINAS                                             1997                                         52                        7
 SINGAPUR                                          1997                                         10                            1
 COREA DEL SUR                                1997                                         50                                 9
 TAIWAN                                              1997                                         19                          3
 TAILANDIA                                         1997                                          48                           10
 INGLATERRA                                      1992                                           7                             2
 ITALIA                                                 1992                                          16                      4
 ESPAÑA                                             1992                                          25                          4
 EEUU                                                  1985                                          35                       1
 ARGENTINA                             1991-1999                                           0                                     62
 ARGENTINA                                      2002                                          300                             41

FUENTE:  FMI INTERNATIONAL FINANCE STATISTICS



ARGENTINA: PUEDE OBSERVARSE QUE EL SALARIO QUE CAE DESPUES DE UNA DEVALUACION ES EL SALARIO 
EN DOLARES (EN COLOR VERDE) . PERO EL SALARIO REAL EN PESOS (DE COLOR ANARANJADO) PRESENTA 
UNA CAIDA MINIMA EN EL 2002 PERO RAPIDAMENTE SE RECUPERO EN LOS AÑOS SIGUIENTES PORQUE EL 

TIPO DE CAMBIO REAL DEVALUADO FOMENTA LA DEMANDA DE TRABAJO Y EL EMPLEO 



LA CORRELACION ENTRE EL TIPO DE CAMBIO REAL EN EL EJE HORIZONTAL Y SALARIO REAL EN PESOS EN EL 
EJE VERTICAL  (SALARIO NOMINAL DIVIDIDO POR EL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR) ES 

PRACTICAMENTE NULA Y EN TODO CASO POSITIVA PARA TODO EL PERIODO 1980-2003
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ARGENTINA: EL TIPO DE CAMBIO REAL DE 2016 Y 2017  DE 15-16 PESOS POR DÓLAR DEL PLAN DUJOVNE A LA 
DERECHA DEL GRAFICO ES SIMILAR AL DE CAVALLO Y MARTINEZ DE HOZ EN EL CENTRO DEL GRAFICO , ES DECIR 

MUY BAJO Y FOMENTADOR DE LAS IMPORTACIONES Y DESALENTADOR DE LAS EXPORTACIONES. EL TIPO DE 
CAMBIO PROPUESTO POR EL DIPUTADO CONESA  ES SIMILAR AL DEL DR.  ILLIA DE 28 PESOS POR DÓLAR COMO 

EN 1964-65. COMPARAR CON EL TIPO DE V CAMBIO DESARROLLISTA DEL DR.  FRONDIZI  DE 37-35 A LA 
IZQUIERDA DEL GRAFICO 



TIPO DE CAMBIO REAL Y DISCIPLINA FISCAL DE LOS PRESIDENTES PERÍODO 1960-2016 
(TCR EN PESOS DE VALOR CONSTANTE DE 2016 Y DEFLACIONANDO POR LA INFLACIÓN DEL DÓLAR)

FRONDIZI 1960:          36 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL             
ILLIA  1964:                28 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL

ONGANIA1968:             30 PESOS POR DÓLAR Y SUPERAVIT FISCAL
LEVINGTON 1972:       31 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL
CAMPORA 1973:        25 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL
PERON 1974:               23 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL
VIDELA 1980:              13 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL
ALFONSIN 1985:         36 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL
MENEM 1993:             12 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL
MENEM 1997:             12 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL
DE LA RUA 2000         12 PESOS  POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL

DUHALDE 2002               31 PESOS POR DÓLAR Y SUPERAVIT FISCAL
KIRCHNER 2005             28 PESOS POR DÓLAR Y SUPERAVIT FISCAL

CRISTINA 2011         19 PESOS POR DOLAR Y DEFICIT FISCAL
CRISTINA 2013             15 PESOS POR DÓLAR Y DEFICIT FISCAL
MACRI   2016              15 PESOS POR DOLAR Y DEFICIT FISCAL



LA CREACION DE EMPLEO CON TIPO DE CAMBIO ALTO EN LOS AÑOS  2002-2007 
(MILLONES DE PUESTOS DE TRABAJO EN EL EJE VERTICAL:FUENTE MINISTRO TRIACA)



EL SUPERAVIT FISCAL DE 2002-2007 COINCIDE CON LA CREACION DE EMPLEOS 
¿COINCIDENCIA?

DEFICIT  O SUPERAVIT FISCAL EN PORCENTAJE DEL PBI EN EL EJE VERTICAL Y AÑOS EN EL HORIZONTAL



ARGENTINA: ESTA ECUACION DE REGRESION SOBRE LA BASE DE DATOS DEL INDEC DEMUESTRA QUE EL 
CRECIMIENTO DEL EMPLEO DEPENDE EN PRIMER LUGAR DEL CRECIMIENTO DEL PBI, EN SEGUNDO 

LUGAR DEL TIPO DE CAMBIO, CUANDO MAS ALTO MAYOR CRECIMIENTO DEL EMPLEO Y EN TERCER 
LUGAR DEL SUPERAVIT FISCAL



LA GENTE TIENE GRANDES ESPERANZAS EN 
MACRI, PERO DECLINAN PORQUE  AUN FALTA 

ASUMIR  UN PLAN ECONÓMICO SERIO Y 
CREADOR DE EMPLEOS

(SE RECUERDA EL FRACASO DE  CAVALLO Y MARTINEZ DE HOZ CON EL DÓLAR BARATO, LA TASA DE INTERES ALTA Y EL DEFICIT FISCAL ENORME )


